Kiiresel krizden sonraki en kritik donemec

2011°de yiizde 3.8 biiyliyen kiiresel ekonomi 2012’de yiizde 3.4 biiyliyecek.

Yavaslama Tirkiye'yi de ylizde 8’den ylizde 4 biiylimeye diislirecek. Yavas

biiyliyen Tirkiye ekonomisi onarici reformlarla yapisinin sagliksiz unsurlarini
iyilestirme firsati yakalayabilir.

012 yilina girerken Diinya ve Tirkiye ekono-
misinin ne durumda olduguna bakmak Ko-
biEfor’un klasik calismasidir. Bu ¢alismada
amag, konuyla ilgili abartili, carpik, ideolo-
jik, kor, bencil, asir iyimser veya karamsar gorisle-
ri ayiklamak, okurun 6ngorli kapasitesine katkida
bulunmaktir. Ekonomi sayilarla ifade edilir ama ger-
ceklik sayilarin kendisinde degil, ifade ettikleri dina-
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miktedir. Ekonominin hakikati, cogu zaman tiim tah-
minleri altlist eden insanin kendisi ve iradesidir.
Eger hakikat insanda ve iradesinde sakli ise, Tirki-
ye 2012 yilinda kendi ekonomisini, elbette kiiresel
kosullarda ama kendi beseri kaynaginin kapasitesi,
iradesi, akli ve basireti ile gergeklestirecektir. Kapak
dosyamizda 6nce diinya ekonomisinin 2011’deki du-
rumuna ve 2012 yili beklentilerine bakacagiz. Son-




ra bu cerceve icinde Tirkiye’nin 2012 Yili ekonomi-
sinin ana iskeletini 6ngérmeye calisacagiz.

2011’de diinya ekonomisi

2009’da dibe vuran ve 2010’dan itibaren topar-
lanmaya baslayan diinya ekonomisinde 2011 ¢ok
farkli seyretti. 2011’in ilk yarisinda toparlanma siir-
di, ekonomiler hizlandi, gelismekte olan (ilkelerde
buytime rekorlart kirildi, ama yilin ikinci yarisinda,
slire¢ tersine dondd, yavaslama basladi. Bu yavasla-
madan yola ¢ikarak giivenilir tim uluslararasi ku-
rumlarin  6ngdrli ortalamasi su sonucu veriyor:
2011’de vyilzde 3.8 blylyen kiresel ekonomi
2012'de yiizde 3.4 biiyliyecek. Ekonomik biiylime hi-
zinin dismesi kotli, ama sadece bu kadar diismesi
“iyi” olarak degerlendiriliyor. lyi sayilan bu perfor-
mans ise Avrupa ve gelismis ekonomilerle degil, Af-
rika ve Asya iilkeleri sayesinde elde edilecek. Ongd-
ri gerceklesirse 2012’de Cin yiizde 8.5, Hindistan
ylizde 7.2, Endonezya yiizde 6.1 bilyliyecek. Bu alan-
da yer alan Tirkiye’nin 2012 bliyiimesi icin 6ngo6ri-
ler bu kadar “iyi” degil. Tirkiye ekonomisinin, Avru-
pa’nin en hizli bliyliyen ekonomisi olacagi, ama bi-
ylimesinin, ylizde 2.2’de ve en hizli biiylyenler ara-
sinda 12. sirada kalacagl tahmin ediliyor.

2012 diinya ekonomik tahminleri

2011 yilinin ikinci yansinda gelismis dlkelerde,
Ozellikle Avrupa’da basgosteren sikintilar ¢6ziileme-
den 2012 yilina devredildi. Bu nedenle 2012 ilk ya-
risinda Bati ekonomileri 6nemli sorunlarla bogusma-
ya devam edecek gériiniiyor. Ornegin Avro Bolge-
si'nde bir resesyon ihtimali dillendiriliyor.
Bu ihtimal Almanya, Fransa ve ltalya
icin hafif bir resesyona girecekleri
tahminiyle de destekleniyor. ABD
ekonomisinin durgunlugu siirecek,
ingiltere ekonomisi yiizde o.15 dara-
lacak. Bunlarin diger ekonomik bdol-

Umit Boyner
TUSIAD Bagkani

‘Reform yorgunu’
olmayalim

Tirkiye s6z konusu oldu-
gunda memnuniyet duyula-
cak olgularin sayisi bir hay-
li yiuksek. Yakin cevremizle
karsilastirldiginda Tirkiye
ekonomisinin kivrakligi ve
dayanikliligi, deneyimli bir
ekonomi yodnetimine sahip
olmasi diinyada gipta ile izleniyor. Krizin ardin-
dan ekonomimizin c¢abuk toparlanmasi gecen
yilin ve hatta bu yilin biiyime rakamlari presti-
jimizi arttinyor. Diinyanin en karmasik ve riskli
bolgelerinin ortasinda, Tirkiye’nin saglam itti-
fak iliskileri ile bir istikrar unsuru olmasi (lke-
mize bu denli dikkat gd&sterilmesinin, diinya
medyasinin odagina alinmasinin bir nedeni. Tir-
kiye pek cok konuda sorunlarin ¢dziimiine kat-
kida bulunacak, 6neriler yapabilecek bir aktér
olarak gorillyor.

Kiiresel ekonomik duruma bakildiginda, 2011
yili karamsarliklarimizi derinlestiren bir yil oldu.
ABD ekonomisi toparlanamazken, AB kendi krizi-
nin vahametini tam kavrayamadigi izlenimi verdi.
ilk kriz dalgasini ABD’ye gére daha iyi atlattigi dii-
sliniilen AB ekonomisi, bazi lye iilkelerin on yil-
lardir halinin altina stipirilmis sorunlari ortaya
ciktikca kendisini dehset verici bir devlet borcu fe-
laketi icinde buldu. Avro alani gecen yil bu vakit-
ler aklimiza bile getirmedigimiz bir 6l¢tide sarsin-
tilar gegiriyor. Bir felaket engellenebilse bile Avro
alaninin ekonomisi gelecek yil durgun kalacaktir.

Kiresel daralmanin, krizin ilk evresinden farkli
yasanacagl ongoriiliyor. Gegen dalgay! nispeten
cabuk ve az hasarla atlatan Asya ekonomilerinin
de en buyik iki pazarlarindaki durgunluk karsi-
sinda derin sikinti yasamalari ihtimal dahilinde.
Avro alaninin derinlesen krizi ve durgunlugu Asya
tlkeleri acisindan da ydnetilmesi gereken ciddi
riskler haline gelmistir. Gene de ABD’nin AB krizi-
ne dogrudan midahil olmasinin da gosterdigi gi-
bi bu krizin asilmasi icin biiylik bir caba gosterili-
yor. Bu bakimdan daha 6ngériilebilir bir ekono-
mik ortamin birkag¢ yil icinde sekillenebilecegini
soyleyebiliriz.

Diinya ekonomisindeki bu gelismelerin Tiirkiye
gibi, 2001-2012 arasinda c¢ok basarili bir perfor-
mans gostermis, kiiresel ekonomiye 6zellikle AB
ekonomisine derinden entegre olmus, ancak kay-
gl verici boyutlara gelen cari acigi kisa vadeli ser-
maye akislariyla kapatilabilen, hanidir yapisal re-
formlarda yorgun diismis bir tlkeyi rahat birak-
masl s6z konusu olamaz.
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Rifat Hisarciklioglu
TOBB Baskani

2012’de basiretli olmaliyiz

Tirkiye ekonomisi son dénem-
de oldukg¢a basarili bir performans
gosterdi. Bunu Tirk 6zel sektorl-
niin dinamizmi ile basardik. ihra-
catta da istedigimiz performansi
yakalamaya basladik. 135 milyar
dolar astik.

Avrupa Birligi, borg krizine kali-
¢l bir ¢6ziim bulamadik¢a dibe
dogru gidiyor. ikinci bir resesyona
girme ihtimalleri yiksek. Bu konu
bizi iki agidan olumsuz etkileme
potansiyeline sahip. Birinci etki
alani ihracat. AB (lkeleri Tarkiye’nin bir numarali
ihracat pazari. Bu pazarin daralmasi ihracatimizi
olumsuz etkiler. ikinci etki alani ise finansman.
Sermayesi asinan Avrupa bankalarinin kredi ver-
me kapasitesi zayifliyor. Avrupali bankalar bizim
ana kredi kaynagimizdir. 2012’de fonlamada si-
kinti yasayabiliriz. Rehavete kapilmadan eksik ka-
lan yapisal reformlari tamamlamaliyiz. Oniimiiz-
deki donemde, midebbir ve basiretli hareket et-
mek zorundayiz. Yatinm yaparken bor¢lanmaya
daha tedbirli yaklasmaliyiz. Uretimden vazgecme-
menin yollarini aramaliyiz. Piyasa denetim ve go6-
zetim sistemlerini giiclendirmeliyiz. Is barisini bo-
zacak adimlardan uzak durmaliyiz

geler lizerinde olumsuz etkileri kaginilmaz olacagi
icin kisaca 2012 yilinda diinya ekonomisinin atilim
ve toparlanma iginde degil, sorunlar ¢ézme cabasi
icinde olacagina dikkat cekiliyor. Hatta bazi ¢evrele-
re gére 2012’nin depresyona g6tiirecek bir déniim
noktasi olma tehlikesi bile var. 2012 ayrica kiiresel
B ticarette yeni bir donemin baslangici olarak da ta-
¢ nimlaniyor. Buna gore, diinyadaki ithalatin yarisini,

Omer Cihad Vardan
MiSiAD Bagkani

Turkiye, gelismis ekonomilerin can
cekistigi su son doneme, biiyiime ra-
kamlari ile damgasini vurdu. 2011’in
biylime rakamini yukari ¢eken fakto-
riin, yatirnmlar oldugunu gordiik. Ka-

e wg' i de, 6zel sektor yatirimlarindaki arti-
. s sin, bliyiimenin temel motor glicti oldugunu goz-
SR (cmledik. Ekonomimiz yatinm kaynakli blytimeye
g devam etti. Bliylimeye dair veriler, Turkiye’yi Cin’i
L
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mu yatinmlarinda bir artis kaydedilse

halen diinyadaki ihracatin yarisindan fazlasini ger-
ceklestiren gelismekte olan dlkeler yapacak. Bu
denklem degisikligi kiresel ekonominin lehine bir
dinamigi de ifade ediyor. Clinkii boylece, Bati’nin
sermaye giici krizden g¢ikisin carelerini gelismekte
olan lilke ve bolgelere akarak bulmaya calisacak.

AB ekonomisi:

AB 2012’ye belirsiz-
liklerle giriyor. AB Borg
Krizi Almanya’nin tayin
edici rollyle c¢6ztimle-
necek gibi goziikse de
endise bulutlar hentiz
dagilmadi. 2011’de yiiz-

2012’de sorun yasamayacagiz

takiben en hizli buytiyen 2. tlke konumunda tutu-
yor. 2011 yilina diger makroekonomik gdstergelerle
bakacak olursak, bitcenin sira disi performansi, is-
glicli verileri, cari acik konusunda atilan adimlarin
yavas yavas sonu¢ vermeye baslamasi, ihracat itha-
lat arasindaki makasin daralmasi olumlu gelismeler-
di. Gerekli politika araglan aktif bir sekilde kullanil-
dig1 ve yapisal reformlara devam edildigi takdirde,
2012’de ekonomimizde ciddi bir sorun olmayacagi-
ni dngodriyoruz.



de 1.6 biiyliyen Avro bdlgesi 2012’de yiizde

0.2 biyiiyecek. Bu da keskin bir disiis de- i

mek. AB’de ilgili bundan daha biyik olan
risk algisi ise banka iflaslarinin baslamasiyla
ilgili. Karar vericilerin gecikmesinden dogan
bu kriz, asilacaksa gene siyaset teknigi ile
asilacak. Krizin bedeli ise dayatilan reformlar
yoluyla artik besbelli ki Yunanistan, italya,
ispanya, Portekiz ve irlanda’ya ddettirilecek.
Almanya’ya “4. Reich” roli simdiden bicilme-
ye baslandi bile.

Avro bdlgesindeki iki temel sorun su: ilki,
bircok (lkede kamunun borcunun c¢ok yiik-
sek olmasi. Bu nedenle bu (lkelerin borglan-
ma faizleri yiikseliyor, ama kemer sikma po-
litikalan uygulanamiyor. Digeri ise, (lkeler
arasinda “6demeler dengesi” farkliliklari. Al-
manya ve bir kag (lke cari dengede fazla ve-
riyor, digerleri ise acgik. Agirlikli olarak birbi-

! riyle ticaret yapan bu (lkeler arasindaki

dengesizligi giderecek olan devaliiasyon ve
kur ayarlamasi gibi araglar, ortak para birimi
Avro alaninda olundugu icin ellerinde zaten
yok. Kisa vadede tek care olarak tcretleri
kontrol altina alarak dtretkenligi arttirmak ka-
liyor ki, bu da siyaseten ve parlamenter sis-
temlerle yapilmasi gli¢ bir is. Orta vadeli se-
cenek ise, Avrupa’nin bir mali ve siyasi birlik
olmaya dogru hizla ilerlemesi, ilk adimda or-
tak bir Avrupa bonosuna (“Eurobond”) ka-
vusmasl. Sorun teknik ¢6ztim alanindan siya-
si alana kaydigl icin AB Bor¢ Krizi 2012’nin
ilk yarisinda da bir risk olarak varligini siir-
direcek.

Geligmis iilkeler
ekonomisi:

2012 yilina bas-

A k larken gelismis
-~ s _ekonomiler-
& . de durum
' .« parlak de-
\ gil. Japon-
ya uzun za-

mandir biytime sorunla-

ri yastyor. Umut noktasi yine ABD ekonomi-

4 si, ama orada da krizden c¢ikista kamu asiri

bor¢landigi icin blylime olumsuz etkileniyor.
Sirketler kesimi ve bazi bankalar giicli ama
bunlar da nakte sarilmis durumdalar. Yatirim

Tirkiye’nin de dahil bulundugu bu (lkeler gru-
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Diinya ekonomisinde belirleyici biiyiikler

2010 2011 2012
Gelismis (lkeler ylzde +3.1 ylzde +1.6 ylizde +1.9
Gelismekte olanlar  ylizde +7.3 ylzde +6.4 ylizde +6.

Bilyiimede diinya ekonomik cografyasi

yapilamiyor, cokca kredi verilmiyor. ABD’nin Avru- "~ bunda kamu bilancolar ve bankacilik
pa’dan iyi olan yani ise parasal-mali-siyasal birlik ol- sistemleri giicll, blytime olumlu.
masi. Ayrica ABD ekonomisi, AB’ye gére daha esnek ;1" GOE ulkeleri 2011 yilinda toplam-

¥ Ve rekabetci bir ekonomi. Bu nedenle 2012 yili bek- " da yiizde 6.4 biylime gosterdiler.
lentileri daha bir iyimser. 2012 yilinda ise bu oranin yilizde
6.1’e gerilemesi bekleniyor. Bu

Gelismekte Olan gruptaki bilylime azalmasi agir-
Ekonomiler (GOE): likli olarak Orta ve Dogu Avrupa

bolgesinden kaynaklaniyor.




Cin ve Asya

ekonomileri:

Asya ekonomisi 2011 yilin-
da yiizde 8.2 biiyidi, 2012
yili icin tahmini yiizde 8 bi-
ylime 06ngoriliyor. Bu eko-
nomik bdlgenin bazi sorun-
@ lari da var. Ornegin Cin’de
kiiresel kriz sirasinda yuiksek
oranda tesvik/destek verildi,
bu da bankacilik sektériinde
gbrece bir kirllganlik yaratti.
Konut fiyatlarindaki diists riski, emlak-insaat sekt6-
rii i¢in potansiyel bir likidite sorunu olusturuyor.

Avrupa krizi ve Tiirkiye

“AB Borg Krizi bizi etkilemez!” Bu s6z Tiirkiye’de
cok sdyleniyor ama sadece, AB’deki krizin bugilinki
cercevesiyle ilgilidir. “AB kisa sire bir durgunluktan
sonra toparlanacak, risk istahi yeniden yiikselecek

Erdem Cenesiz
TURKONFED Bagkani

ve Tirkiye’ye sermaye girisi gliclenecek” varsayimi-
na dayaniyor. Dogrudur, gerci ihracatimizin yarisi
Avrupa’yadir ama AB kaynakli dis talep zayif seyret-
se bile Tirkiye i¢ tiketimini artirarak kendini koru-
yabilecektir. Basireti baglanmis bir Avrupa varsayimi
ile AB’de krizin derinlesecegini disiiniirsek is tersi-
ne dénecektir. En biylk ticari ortagimiz olmasi ne-
deniyle derinden etkilenecegimiz bir yana, Avrupa
ile aramizdaki su rakamlar da bir hakikattir: Tirkiye
0zel sektoriintin yaklasik 125 milyar dolarlik orta ve
uzun vadeli borcunun 9o milyar dolar Avrupa’da
yerlesik bankalaradir. Avrupa bankacilik sistemi bi-
lanco kiicliltmeye zorlandigr durumda Tirkiye’nin
dis finansman kaynaklari da kisilacaktir. Biiylimemi-
zin cari aglk vermeye bagimli hale gelmis oldugunu
da distndrsek AB kaynakli dis finansman girisinin
zayiflamasi nedeniyle Tirkiye ekonomisinin daral-
masi kacinilmaz olacaktir.

Tiirkiye 2012’ye Mart 2011’de girdi

2012’ye 6nilinli g6rerek giren az sayida tlkeden
biri Tirkiye’dir. 2011’in ilk ceyreginde yiizde 12.0 bi-
yldiikten sonra ayagini gazdan cekti ve 2. ceyrekte
yiizde 8.8 bilyiidil. ilk yar biiylimesi yiizde 10’u as-
tr. 2011’in ilk yansi baglaminda biiylimeye i¢ talep
katkisi yaklasik 15 puan iken dis talep katkisi eksi 5
puan oldu. Tdrkiye’de tiketim ve yatirm o kadar
hizli bilytyor ki, ithalat ihracattan daha hizli artsa
da, biylime gicli oldu. Ekonomi 3. ¢eyrekte yiizde
8.2 blyudi. 4. ceyrek biylimesi ylizde 4 gercekle-
sirken, ceyrekten ¢eyrege bllylime yilizde 0.6’ya dis-
tl. 2011 toplam biylmesi ise yaklasik yiizde 7.6
olarak gerceklesti. Yavaslama, y6netilen bir siireg
oldu. 2011 son c¢eyregine talep bilesenleri yoniinden
yatinmdan c¢ok tiketimin yavasladigl goriildi. Dis
talebin biyilimeye katkisi eksiden ¢ikti. Yiiksek bii-

KOBIi’lerimize flrsatlar dogabilir

“Avrupa, Orta Dogu ve ABD’de yasa-
nan ekonomik ve siyasal gelismeler do-
layisiyla, 2011 ‘calkantili bir yil’ oldu.
2012 yilinda, diinya ekonomisinin per-
formansi 2011’e gére daha kot olacak.
Tirkiye ekonomisinin, kiiresel piyasalar-
da yasanan sorunlara ragmen, saglam
bankacilik sektérd, glicli kamu maliyesi
gibi 6nemli artilar bulunuyor. Bu artilar
bizi AB’nin karsi karsiya oldugu finansal
kriz riskinden uzak tutuyor. Bankalari-
miz glcld, biitce acigimiz disik, kamu
bor¢larimiz az oldugu siirece de, kiiresel kosullar
ne kadar elverissiz olursa olsun, 2001’deki gibi bir
kriz yasama ihtimalimiz yok. 2012’yi kriz olmadan
ama vyavaslayarak gecirecegimizi dustnlyorum.

Diinya ekonomisinin normale dénmesiy-
le birlikte Tirkiye ekonomisi de yeniden
yiksek biylime hizini yakalayacaktir.
Bunun i¢in mikro ekonomik reformlar
bazinda hazirliklar yapmamiz gerekiyor.

Diinya ekonomisindeki olumsuzlukla-
ra ragmen, KOBPler icin &nemli firsatlar
yakalanabilir. KOBP’lerin kriz dénemle-
rinde bile kendi &6zel ¢abalariyla harika
sonuglar yarattigina sahit olduk. Arzlari-
ni kisan Avrupali Ureticilerin pazar pay-
larini, girisimci ve aktif Tirk KOBI'leri
alabilir. Daralan diinya ekonomisinin etkisiyle bu-
ylimemizin yavaslayacagi ve kiiresel finansmanin
zorlastigl bu ortamda hiikiimetimizi KOBI’lerin ya-
ninda daha fazla gérmek istiyoruz.”
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Mehmet Biiyiikeksi
TIM Baskani

2012’de saglikli biiyiiyecegiz

Turkiye ekonomisi, gerek biiyiime
gerek ihracat agisindan son derece
basarili bir yil gegirirken, istihdam
alaninda da biiytk gelisme kaydet-
ti. Turkiye ekonomisi, krizdeki bir-
cok dtlkeden pozitif anlamda ayris-
ti. Duslik borcluluk orani ve siki
maliye disiplini sayesinde krizin et-
kilerinden kendisini korudu.
2011°de ihracatimiz son derece
yiksek bir performans ortaya koy-
du. Tirk ihracatgilar her krizi bir
firsata ¢evirme konusunda ustalas-
ti. Tiirkiye bllyime temposunu ve istihdam (ret-
me kapasitesini koruyor. 2012 yili yakaladigimiz
bu basarilari yeni firsatlara dontstiirmenin yili
olacak. Cari ac¢igl kademeli bir sekilde azaltip,
ekonominin daha saglikli bliytimesini temin ede-
rek, ihracattaki basarili tempomuzu da siirdiirerek
parlak bir yil gecirecegimize inaniyoruz.

Murat Yalcintas
ITO Baskani

Tiirkiye’nin eli giicliidiir

Turkiye ekonomisinin giicli per-
formansinin bir numarali tastyicisi,
2011 yilinda da giiclt yurt ici talep
oldu. 2011'in ilk yarisinda hem ha-
nehalki harcamalari yiizde 10.2 ge-
nisledi, hem de 6zel sektor sabit
sermaye vyatirimlari yiizde 36 ora-
ninda yikseldi. Biiylimenin loko-
motifi 6zel sektér oldu. Gelismis
llkeler ve 6zellikle Avrupa dlkeleri
kontrolden ¢ikan kamu borglari ve
biitce aciklariyla bogusurken Tirki-
ye bu konuda dis diinyaya parmak
isirtacak kadar basarili bir performans sergiledi.

Tirkiye ekonomisinin 2012 yilinda kayda deger
bicimde yavaslayacagl ongoriilmekle birlikte bi-
ylmenin, kiiresel kosullarda iyilesmeye paralel bir
sekilde tekrar yiikselecegi kesindir. Ancak dis ta-
lepte gerileme olabilir ve ihracatimiz olumsuz et-
kilenebilir. Buna karsi bizim alternatif pazarlara
artan oranda agirlik vermemiz gerekiyor. Diger ta-
raftan 2012 yilina disiplinden taviz vermeyen ka-
mu maliyesi ve ¢ok saglam bir bankacilik sistemi
ile girilmektedir, bu da 2012 yilinda Tarkiye’nin
elini gliclendirecektir.
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yiimeden dogan kimi riskler yumusadi. Ornegin itha-
lat ve yatinmlarda azalma gozlendi. Bunun biiylime-
ye pozitif katkisi 1.1’di. Dolayisiyla dis ticaret agigin-
da iyilesme basladi. Oncii gdsterge olan ara mali it-
halati artisi son iki ¢eyrekte hiz kesti. Cari acigin
GSYiH’ya orani yiizde 9.8 oldu. Bu nedenle Tiirki-
ye’nin 2012 yilini tahmin etmemiz de kolaylasmisti.

2012 basinda artilar-eksiler

Eksiler: Tirkiye’nin 2011’de frene erken basmasi
olumlu ve olumsuz bazi sonuglar dogurdu. Olumsuz
sonuglardan basta geleni, 2012 bilylime 6ngorisi-
niin dismesidir. Bagimsiz kuruluslarin ya da OECD,
IMF gibi kurumlarin Tdrkiye icin blytime 6ngoriileri
ylizde 2.0-4.0 arasinda degisiyor. Cari denge acigi-
nin GSYIH’nin yiizde 10’u civarina yiikselmesi eko-
nominin diren¢ yoniinii gorece zayiflatti. Sermaye gi-
risleri dalgali kur tarafindan bastirildi. Mali olmayan
sirketlerin net déviz borglan 6nemli oranda artti. Ki-
sa vadeli dis bor¢ keskin bicimde hizla yukseldi.
2011 bllyiimesi distan finanse edilen i¢ talep patla-
masina dayaniyordu, “ayagini yorganina gére uzat!”
durumuna gelindi.

Artilar: Kamu mali dengesi 2011 yilinda iyilesme-
ye devam etti. Kamu borcunun GSYIH'ye orani dis-
td. Mali performans i¢ ve dis tehlike arzetmeyen
ekonomik kosullar tarafindan desteklendi. Isinmaya
karsi alinan tampon onlemler, {¢lincl ¢eyrekten iti-
baren sonu¢ vermeye basladi, kredi biylimesi ya-
vasladi. Kamu sektériiniin faiz disi biitce dengesi
iyilesti. Cari acikta diisme egilimi goriindd.

2012 Tiirkiye ongoriisii

Turkiye ekonomisinin 2012 yilinda bilyiimeden
6din vermesi kaygi yaratmayacaktir, ¢link{i Tirkiye
Orta Vadeli Program’la zaten hedefini kiciltmisti:
Yiizde 4.0.

Program’in 6ngordigli ekonomik biyklik ise 1
trilyon 121 milyar dolardir. Kisi basi gelir beklentisi



ise 9.760 dolar, —satin alma giicli paritesine gore ise
gelir 15 bin dolar— kaydedilmisti. Sorun bu hedefler-
den sapma olup olmayacagi noktasinda digiimleni-
yor. Yaniti ise, 6zel sektoriin dinamizmi verecek. Bi-
ylimeden verilen 6diinle beklenen getiri en basta,
cari islemler agigini GSYIH'nin ylizde 7.8'ine ve 75
milyar dolardan 60 milyara disirecek olmasidir.
Enflasyon da yiizde 6.5'a inecek. lIssizlik yiizde
10.7°ye ¢ikacak ve OECD {ilkeleri arasinda en yiiksek
8’inci siraya yerlesecek.

Burada dikkat etmemiz gereken nokta sudur: Bu
hedeflere “kotilesen” degil, “iyilesen” bir siirecle
ulasilacagi varsayilmistir. lyilesme, ekonominin bii-
tlin dinamiklerini hareketlendirecegi icin Tirkiye’nin
2012 yili baslarinda tartismasi gereken asil konu, bu
hedefleri asarak diinyay! sasirtacak sonuclar elde et-
mesinin mimkiin olup olmadigidir.

Cari acik bel fitig1 degildir

Cari acik, Tirkiye ekonomisinin 2012’de 6ngori-
leri altlist eden bir performans gostermesinin temel
engeli olarak goriilmektedir. Ac¢igin ciddi bir kismi
yatinm artisindan kaynaklandigi igin care olarak da
kiicilme 6ngdriilmektedir.

Cari ag¢igin milli hasilaya oraninin yiizde 10’a ¢ik-

Tanil Kiiciik
iSO Bagkani

Tiirk sanayisi 2012’yi atlatir

Kiresel ekonomiye bakildigin-
da, gelecek birkag yilin ¢cok kolay
gecmeyecegi, halihazirda isaret-
lerini veren degisimlerin, dalga-
lanmalarin, gii¢ kaymalarinin de-
vam edecegi anlasiliyor. Karsi-
mizdaki tablo, tarihin ¢dzlilme ve
yeniden yapilanma evrelerinden
birinde oldugumuza isaret edi-
yor. Boyle degisim ve yeniden
yapilanma doénemlerinin kaza-
nanlari ve kaybedenleri oluyor.

Bulundugumuz d6nemecte,
ontimizdeki temel mesele, tilkemizin degisimin
kazananlari arasinda yer almasini saglamaktir.
Turkiye, potansiyeli ile bunu fazlasiyla hak etmek-
tedir. Bunun icin, firtinali ortamdan gelen veya
gelebilecek dalgalan iyi anlamak, dogru yonet-
mek ve firsata cevirebilmek gerekiyor. Basariya
giden yol, strddrdlebilir rekabet glictine sahip ol-
maktan geciyor. Ar-Ge, teknoloji gelistirme, ino-
vasyon gibi, kiiresel rekabetin ana unsurlari giin-
demde ilk siralarda olur ve desteklenirse 2012’nin
dalgali siirecini Tiirk sanayisi basariyla atlatir.

mas! tek basina kirillganlik yaratmaz, risk, acigr ka-
patan araglarin etkisindedir. 2011’in tamaminda cari
acik, portfoy girisleri, kisa vadeli banka bor¢lanma-
lart ve kisa vadeli mevduat hareketleri, ayrica bir
miktar da kaynagi belirsiz girislerle dengelendi.

Tirkiye’nin notunu ayarlayan kurumlar ve yaban-
ci yatinmcilar, Tarkiye’nin “200 milyar dolarlik prob-
lemi”’nden s6zetmektedirler. Bununla 2012’de ¢evril-
mesi gereken kisa vadeli bor¢ ve vadesi gelen orta
ve uzun vadeli borcun toplami (TCMB rakamlarina
go6re) olan 135 milyar dolar ile 60-65 milyar dolar ca-
ri acigl kastetmektedirler. Bu elbette kiiresel ekono-
mik ortamin daha da bozulmasi durumunda dnemli
bir sorun olusturacaktir. Ancak cari a¢igin 2011 ikin-
ci ceyrekte kesilen hizini 2012 yilinda, Tdrkiye eko-
nomisinin devreye girecek baska avantajlariyla daha
da disiirmek olanaklidir. Ornegin ihracat:

Tiirkiye’nin ihracat dinamigi

ihracatin ekonomik biiyiimeye pozitif katki yap-
masli ¢ok 6nemli bir esiktir ve 2011 sonunda asilaca-
g1 anlasilmistir. Ancak ihracatimiz ana metal sanayi,
motorlu kara tasitlari, giyim esyasi ve tekstil triinle-
ri gibi, toplam ihracatin ylizde 45’ten fazlasini olus-
turan bir kag¢ kaleme sikismistir.

ihracatimiz 2011’de 133 milyar dolar civarinda
gerceklesti. iki yeni egilim var: AB’ye ihracatimiz
hem oransal diistiyor, hem de tiiketim mallarina di-
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Yal¢in Sonmez
TOSYOV Baskani

Diinya yavaslasa da
Tiirkiye hizlanabilir

Turkiye ekonomisi krizdeki ge-
lismis ekonomilerle arasinda ya-
rattigr farklilasmaya dayanarak
bllylime temposunu 2012 yilinda
da, biraz yavaslayarak sdrdire-
cektir. Avrupa’nin krizi ise Tiirkiye
ekonomisi icin ne oranda risk yaratiyorsa, o oran-
da firsat da yaracaktir. Tirkiye ekonomisi icin bu
momentte asil firsat, siradanliktan kurtulmak, ka-
bina sigmayan dinamiklerinin 6niini acarak her
durumda siirdirtlebilir olan bir biiylime yapisina
kavusmaktir. Bu da, isi sansa ve hatta piyasaya
birakmayan, kamu iradesini ve kamusal nitelikte
hizmetler treten sivil toplum giiclinti devreye sok-
makla olur. 2012 yilinda diinya ekonomisi yavas-
layacak olsa bile, girisimci KOBP’lerinin degisim
talebine cevap verebilirse, Tiirkiye hizlanabilir.

nistyor. AB ve KA+YOD’ya ihracatin yiizde 95’ini
imalat sanayi karsiliyor, ylizde 3.5’ini ise tarim, or-
mancilik ve balik¢ilik sektord.

AB llkelerine yapilan ihracatin yilizde 49,4’inlin
tliketim mallarindan, yiizde 38.7’sinin ara mallarin-
dan olustugu gortliyor. Buna karsilik KA+YOD (ilke-
lerine yapilan ihracatin yilizde 59.2’si ara mallarin-
dan, ytizde 31.9’u tiiketim mallarindan olusuyor.

Tirkiye’nin ihracatini arttirmasi icin hem cografi
cesitlendirmeye hem de driin ¢esitlendirmesine ge-
reksinimi var. Diger sanayilerin de ihracat icinde
d Onem kazanmasi ve mevcut 6nemli sanayilerin igin-
deki @riin cesitliliginin artmasi, ihracati daha iyi bir
noktaya getirebilir. Bu noktada Tirkiye ekonomisi-

& nin degismekte olan ana karakterine g6z atmamiz

§ lazim.

Tiirkiye ekonomisinde degisimin kisitlari
Bilimsel bir yaklasimla baktigimizda sunlar gori-
yoruz: Tlrkiye istikrarli bir bytime kulvarina sahip
degildir. Kriz dénemleri disinda gorece yiiksek biyd-

K mesi Tirkiye’nin belli bir esige yaklastiginin isareti-

B dir. Ancak bu esigi mevcut kirilgan yapisiyla asmasi

zor olacag icin, ekonomisindeki kirlganlik yaratan

faylardan kurtulmasi, bunun gerektirdigi isleri ba-
sarmasl gerekmektedir. Tlrkiye’nin istikrarli blyd-
mesinin yapisal engelleri mevcuttur. Yatinmlar kisit-

@8 |ayan esas etkenin ne oldugu noktasinda tablo acik-

§ tir. Tlrkiye’nin zaten disiik olan tasarruf orani 6zel-
likle 2000’li yillarda daha da distd. Yeterli sayida
getirisi yiksek yatirrm yapamadi. Getirisi yiliksek
olacagi varsayilan yatirnmlarin da her zaman ayni so-
nucu vermesi beklenemez. Ancak ekonomik biyd-
me tasarruf oranindan sadece dolayli olarak besle-
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nirken verimlilik artisindan beslenmesi, dogrudan-
dir. Clinkli yatinmlarin somut getirisi verimlilik nok-
tasindadir. Tirkiye’de isgticli verimliligi 1999 — 2005
yillari arasinda yilizde 5’in lizerinde artmis, bu arti-
sin yaklasik ylizde 40’1 isgliclintin sektdrler arasi da-
giliminda meydana gelen yapisal degisimden kay-
naklanmistir. isgiicii beseri sermayedir. Girdisi egi-
timdir. Tirkiye’de lise ve ozellikle yiksek 6gretimin
getirisi diinya ortalamalarinin ¢ok tzerindedir. Bu da
bu alandaki acligimizi gosterir.

Ulkelerin hangi tiir Griinlerde uzmanlastiklar ile
blytime performanslari arasinda da bir iliski vardir.
Uzmanlasma orgiisti “karmasik”, teknoloji veya ve-
rimlilik icerigi daha yiiksek driinler {lkelerin orta ve
uzun vadeli yliksek bliyiime oranlarina ulasmasinda
tayin edici olmaktadir. Bu olgltler yontinden Tdrki-
ye ihracat yapisinin gelismislik diizeyi Meksika, Cin
ve Romanya gibi {lkelerin gerisindedir ve Turki-
ye’nin ihracat yapisinda agirlik siradanliktadir. Tirki-
ye sadece Brezilya, Meksika, Polonya, Macaristan gi-
bi llkelere gore degil, ayni zamanda kisi basina ge-
liri daha dusiik olan Hindistan, Endonezya ve Tay-
land gibi dlkelere gére de daha siradan driinler ih-
ra¢ etmektedir. ihracat yapisinin ortalama verimlilik
dlizeyi ve siradanligi, piyasa mekanizmasinin bu ko-
nuda 6zendirici olmamasi ile aciklanmaktadir. Boyle
olunca, kriz déneminde kimi makro gostergeler ba-
kimindan kendini kriz bolgelerinden ayristiran Tdrki-
ye’nin elde ettigi bu avantaji, reformlarla degisim
yoniinde kullanmasi en akillica yoldur. Madem ki bu
yolu piyasa 6zendirmiyor, kamu 6zendirecektir?

Tirkiye iki sey bir arada gergeklestirmelidir:

1. Egitimin diizeyi ve kalitesi ile bilgi ve iletisim
becerilerinde dnemli bir iyilesme,

2. Tirkiye’de tretim ve ihracatin teknolojik iceri-
ginde ciddi bir iyilesme.

Demek ki Tiirkiye kaynaklarini bu iki hedefe yén-
lendirmek durumundadir. Sasirtici gelecektir ama
gerceklik odur ki, hem egitimin diizey ve kalitesinin,
yikseltilmesi, hem de dretimin teknolojik iceriginin
iyilesmesi, kamusal midahaleyi kaginilmaz kilmak-
tadir.

2012’de degisim hedefine kilitlenmis olarak kamu
hizmetlerini genisletecek ve etkinlestirecek reformla-
ra olan gereksinimimiz siddetlenecektir.





